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Beszamoldelemzés mutatdoszamok segitségével

A pénziigyi beszamoldban szerepel6 adatokat kiilsé- és belsé felhasznaldk is értékelik, a dontési
folyamataikba felhaszndljdk és beépitik. A belsé felhasznalék kozé tartoznak a munkavallalék, a
management, a vezet6k és a tulajdonosok. A kiilsé felhasznaldk kozé pedig a partnerek, versenytarsak,
kormanyzati szervek, hivatalok, befektet6k és pénziigyi intézmények. Az egyes felhasznaldi csoportok
informacié igénye ugyan eltér egymastdl, egy dologban azonban megegyezik: megbizhaté és valds

képet szeretnének kapni a vizsgalt vallalatrol.

A beszamold adatainak a megvéltoztatdsa, azaz a beszamold hamisitas az elkovetett visszaélések
korilbellil 9%-at teszik ki. Az alacsony el6fordulas ellenére ez a fajta visszaélés okozza a vallalatok
szamara atlagosan a legnagyobb veszteséget, raadasul az észlelésig eltelt id6 is hosszu, nagyjabdl 18
hénap. A hamisitas torténhet pénziigyi és nem pénzigyi adatokon keresztiil. Utdbbi adatok hamisitasa

tovabbi két csoportra bonthatd, az eszkdzok/forrdsok tulértékelése, illetve alulértékelése. M

A beszamold hamisitds érdekessége, hogy az ilyen tipusu visszaélések 55%-a kéz a kézben jar a
korrupciéval és az eszk6zok hiitlen kezelésével. 22%-a érinti az eszkdzok hitlen kezelését is, 11%-a
korrupcidval is jar és 12%-a érinti kizarélag magat a beszamold hamisitast. Az el6fordulds gyakorisaga
foldrajzi régidnként valtozik. A legmagasabb Dél-Amerikdban (17%), a legalacsonyabb pedig a Kozel-

Keleten és Eszak Afrikaban, illetve Eszak-Amerikaban (8% -8%). (!

Avisszaélések elkovetése mogott mindig valamilyen kiilsg, vagy belsé nyomas, megfelelési kényszer
all. Annak érdekében, hogy a manipulalt adatokat minél hamarabb ki lehessen sz(rni, tisztaban kell
lenni azzal, hogy milyen motivacio allhat a hattérben. Ez természetesen vallalatrél vallalatra valtozhat,

de a leggyakoribb indokok a kévetkezék 2

e Likviditasi probléma athidalasa

o Befektetdi elvarasoknak valé megfelelés
e Avidllalat megitélésének javitasa

o Vallalati KPl-ok elérése

e Részvényarfolyam javitdsa
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A manipuldlt adatok felderitésére alkalmas mddszerek egyike a beszdmold pénziigyi elemzése. A
pénziigyi elemzésnek az esetleges anomadlidk felderitésén kivil is szdmos pozitiv hatdsa lehet a

vallalatok szamara, Ugy mint:

o Koénnyen mérhetGek a fejlédési tendenciak
e Kapacitaskihasznaldas mérése
e Segit a gazdasagi dontések el6készitésében, megalapozdsdban

e Hatékonysdg, jovedelmezGség mérése
A vizsgalatot az aldbbi, egymasra épil6 1épésekben érdemes elvégezni:

e Vizsgdlat targyanak pontos meghatarozasa

e Avizsgdlat tdrgydhoz kapcsolddd mutatdk értékeinek kiszamitdsa

e Mutatdszamok trendelemzése, azaz az id6beli alakuldsanak vizsgdlata

e A mutatdszamok értékeinek Gsszevetése a relevans ipari és/vagy vallalati mutatdszamokkal

o Akapott eredmények kiértékelése

A vizsgalat targyanak pontos meghatdrozasa: A beszamold informacié gazdagsaga miatt célszer( a
vizsgalat targyat leszikiteni és meghatdarozott teriletenként haladni. Ha meghatdarozasra kerilt, hogy
milyen terllet esik a vizsgalat targyaba, akkor hozzd kell illeszteni a megfelel6 mddszertant. A
beszdmold adatainak elemzésére szamos moddszertan létezik, amelyeket az aldbbi kategéridkba

sorolhatunk ©:

o Vertikalis elemzés
e Horizontalis elemzés

e Ardnyszam elemzés

A vertikdlis elemzés sordn hdanyadokat szdmolunk, az eszkozdket, a forrasokat és az
eredménykimutatast egymastdl elkilonitve és aldbontva. Azaz vessziik példaul az eszkdzoket és
megvizsgaljuk, hogy az egyes eszkoz csoportok, fécsoportok, vagy mérlegtételek mekkora szazalékot

képviselnek a teljes eszkdzértéken beldl.

A horizontalis elemzés soran a mérleg, vagy eredménykimutatas egy soranak az értékét egymast

kovetd periddusokon keresztil vizsgdljuk, azaz a vizsgalt tétel fejlédésérél kapunk képet.

Az aranyszam elemzésnél a mérleg és az eredménykimutatas adott sorainak kapcsolatat vizsgaljuk.
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Az elemzéshez felhasznalhatd mutatdszamok részletes felsorolasara és bemutatasara nem tesziink
kisérletet, jelen cikkben azokbdl a mutatészamokbdl ismertetiink néhanyat, amelyeket célszer(i a

visszaélések detektalasara alkalmazni. @

1. A likviditdsi rata az egyik legnépszerlibb mutatd, a rovid lejarati kovetelések és

kotelezettségek hanyadosanak az értéke. Képlettel:

rovid lejarata kovetelések

Likviditasi rata = ——; T .
rovid lejarati kotelezettségek

2. Alikviditasi gyorsrata a sz(ikitett valtozata a likviditasi ratanak, itt ugyanis a szamlaléba csak a
legkénnyebben pénzzé tehetd eszk6zok keriilnek, azaz a pénzeszk6ézok, a likvid értékpapirok

és a vev( tartozasok. Képlettel:

pénzeszkozok + likvid értékpapirok + vevékovetelések

Likviditasi gyorsrata =
9y rovid lejarata kotelezettségek

A likviditasi rata, vagy gyorsrata értékeinek ndvekedése mogott fiktiv arbevétel —
vevGkovetelés konyvelési tétel allhat. A fiktiv kovetelés hosszabb ideig is a vallalat konyveiben

maradhat, ezzel tovabb torzitva a rata értékét.

3. Vevlk forgasi sebessége: azt mutatja meg, hogy hany nap telik el a vevGkovetelés pénzigyi
realizalasaig. A mutatd értékét befolyasolja, hogy a vizsgalt véllalat a vevGivel hany napos

fizetési hataridére tud szerz6dni, illetve, hogy mennyire fizetnek pontosan. Képlettel:

atlagos arbevétel

Vevdk forgasi sebessége = - —
atlagos vevéallomany

Abban az esetben, ha egy vdllalkozds konyveibe fiktiv arbevételt rogzitenek, ugy a

kovetelésallomany tartésan magasabb marad, ebbdl kifolydlag pedig csokken a mutaté értéke.

4. A készletforgas azt mutatja, hogy a készlet hanyszor cserélédott ki, azaz hanyszor keriilt

eladasra egy év alatt. Képlettel:

eladott aruk beszerzési értéke

Készletforgas =
forg atlagos készletérték

A magasabb hanyados érték a kedvezd, hiszen az mutatja, hogy a készlet megfelelen forog.
Azonban, ha a mutatd értéke tul magas, az jelentheti azt, hogy a készletek egy része

eltulajdonitasara, nem pedig értékesitésre keril.
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5. Készletforgasi id6: A készlet forgdsi sebessége napokban kifejezve. Képlettel:

365

Készletforgasi id6 = ———
forg készletforgas

A mutatd értékében bekovetkezett jelentés ndvekedés visszaélést jelezhet, ugyanis, ha az
atlagos készletérték eltulajdonitas miatt csokken, Ugy a készletforgasi id6 értéke is csokkenni

fog.

6. Nettd profit margin: A mutatdval az szdmszer(sithet6, hogy mekkora az egy pénzegységre

vetitett nyereség.

adébzott jovedelem

Netto profit margin =
prof g nettoé értékesités

Amennyiben nem térténik valtozas az lzletmenetben, Ugy a profit marginban sem indokolt a
jelent8s valtozds. A mutatod értékében bekovetkezett ndvekedés a bevételekkel kapcsolatos

visszaélést, mig a csokkenés fiktiv koltségeket és ezen keresztil fiktiv kifizetéseket jelezhet.

A mutatdszamok értékeinek kiszamitdsa utdn a kritikus |épés annak az elddntése, hogy a kapott
értékek megfelelnek-e a normalis Uzletmenet esetén vart értékeknek. Esetleg alatta/felette
teljesitenek, és szlikséges a tovabbi vizsgalddas. Ezt a kérdést tobb szempontbdl is érdemes korbejarni,

hiszen 6nmagaban egy mutato értéke nem alkalmas kovetkeztetések levonasara.

ElsG l1épésként a mutatdszamok trendelemzését érdemes elvégezni. Célszer(l idGben legalabb 5 évre
visszamendGleg vizsgalni, hiszen ennél rovidebb iddintervallum nem elégséges ahhoz, hogy egy
esetleges periodikus ingadozast, vagy kiugrast azonositani lehessen. Ha van lehetGség az adatok
negyedéves, vagy havi lebontasara, akkor a kapott eredményeket konnyebb elemezni. Példaul, ha az
értékesitésben periodikus, évrél-évre ismétl6d6 trend van, akkor az értékesitéshez és a
vevBkoveteléshez kapcsolddd mutatdk esetében mar fel lehet allitani egy varakozdst, amivel a

tényszdmokat 6ssze lehet vetni.

A kiszamolt értékeket nem csak periddusrdl periddusra érdemes 6sszevetni, hanem ugymond kiilsé
értékekkel is. Ezek lehetnek a relevans ipari, vagy konkurens vallalat mutatészamai. Az 6sszehasonlitasi
alapot azonban koriltekintéen kell megvalasztani, hiszen hidba mikodik két vallalat egy iparban, egy
nagy, multinacionalis vallalat és egy kicsi, vagy kdzepes vallalat mutatészamaiban, példaul a vevdk
forgdsi sebességében akar jelentls eltérés is adddhat. Az ipardgi mutatdk kivalasztdsara is hangsulyt
kell fektetni, hiszen teljesen masként mikodik egy termel§ és egy pénzlgyi cég. A mutatdik

Osszehasonlitasabdl téves kovetkeztetéseket lehet levonni.
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A trendelemzés és az iparagi dsszehasonlitds kell6 alapot adnak annak az eldéntésére, hogy a
mutatdszamok értékei megfelelnek-e a normalis lizletmenetnek, esetleg olyan kiugras vagy visszaesés
taldlhatd benniik, ami tovdbbi vizsgalatot igényel. Ha erre van sziikség, akkor praktikus 6sszekapcsolni,
hogy milyen szamviteli adat okozta az eltérést, példaul arbevétel, vagy vevékovetelés és ezekhez
milyen motivacié kapcsolddhat. A kapocs megtaldlasa utan vizsgdlni lehet, hogy az adott folyamatban

hol tértént, és a folyamatsértés és ki kdvette el.

Fontos kiemelni, hogy a visszaélést elkdvetd személyre, vagy személyekre helyezked6 nyomads
6nmagdban nem elégséges feltétele a visszaélés elkbvetésének, a lehetéségnek is rendelkezésre kell
allnia. A mutatdszamok vizsgdlata jo eszkdz a beszamold hamisitas detektalasara, a megelGzésére
azonban nem. A megfelel6 kontrollkdornyezet kialakitdsa és annak id6rél id6re torténd feliilvizsgalata

az, ami preventiv jelleggel bir.
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